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Sammanfattning

Denna uppsats handlar om prissédttning av optioner. Vi hirleder en binomial
prissdttningsmodell av derivat och visar att denna modell konvergerar mot
Black & Scholes analytiska prissdttningsformler. Da centrala gransvérdes-
satsen spelar stor roll for konvergensen mot Black & Scholes modell ges ett
bevis dven for denna. Vi anvinder en 200-stegsbinomialmodell och berdknar
prissédttningsfelet mellan binomialmodellens approximativa pris och de ana-
lytiska formlernas exakta virde. Dérefter gors en kénslighetsanalys pa op-
tioner med avseende pa ranta och volatilitet. Skillnader i prissdttning mel-
lan europeiska och amerikanska optioner illustreras och binomialmodellen
anvénds for att berdkna ett optimalt tillslagsbeteende. Dérefter introduce-
ras barridrer och binomialmodellens begriansningar for denna typ av optio-
ner illustreras. Det visas att introduktionen av en barridr ékar prisskillnaden
mellan europeiska och amerikanska optioner och didrmed betydelsen av op-
timalt tillslagsbeteende.



