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Sammanfattning

Syftet med uppsatsen ar att studera hur pensionsskulder berdknas och
hur berdkningarna paverkas av de antaganden som gors avseende livs-
langd och rénta. I huvudsak pa tva sitt, dels genom att berdkna egna
kommutationsfunktioner och dels genom att studera egenskaperna hos en
stokastisk réantemodell. Den forsdkringsmatematiska fragestéllningen ar
dérfér hur man boér ga till viga for att berdkna en pensionsskuld enligt
vissa givna antaganden. Vilket antagande som &r det mest sanna &r hér
sekundart eftersom det viktiga dr att folja de antaganden som en viss
myndighet eller ett visst forsékringsbolag anvinder. Behovet uppstar nér
man vill jamfoéra tva tjdnstepensionsplaner med varandra eller retroak-
tivt kopiera en pensionsplan for en viss individ. Livslingdsantagandet i
den hir studien utgar fran 2006 ars dodlighetsundersokning (DUS [7]).
For att kunna nyttja fordelarna med s& kallade kommutationsfunktio-
ner men inte vara begrénsad av ett i vissa fall vil hogt rdnteantagande
berdknas egna kommutationsfunktioner. Dér framkommer att forvintad
livslangd efter 65 ar for en individ fodd pa 1970-talet d&r omkring 23 ar.
Detta tillsammans med den arliga rdnta som beddémts rimlig i nuvarande
marknad om 2% ger ett s& kallat delningstal p& 18,34 for 65-aringar. De
egna kommutationsfunktionerna har fatt namnet MM16. Rénteantagan-
det behandlas dels deterministiskt och dels utifrdn en stokastisk modell
vid namn Hull-White. En del studier gors kring hur olika réntor férhaller
sig till varandra och varfor arbitragefrihet ar ett vanligt antagande. Inga-
ende data i rdntemodellen Hull-White &r spotréntor med olika l6ptider.
Upprepade simuleringar har gjorts och resulterat i en méngd kortréntor.
Vanteviarde och varians berdknas for dessa vid olika tidpunkter. Darefter
visas schematiskt hur de olika rdnteantagandena paverkar pensionsskul-
dens storlek. Néra forknippat med pensionsskulder dr pensionsprognoser.
Beroende pa typ av forsdkring kan pensionen vara given pa férhand eller
s& har den viss variation. I de fall en prognos behover géras har Pensions-
myndigheten tagit fram en instruktion som de kallar Prognosstandard som
fatt stort genomslag i branschen.
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