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Sammanfattning

Historiskt sett har det visat sig att framtida volatilitet for avkast-
ningen hos finansiella tillgangar beror av tidigare realiseringar. Syftet
med det hér arbetet var att konstruera modeller som tar till vara pa
detta fenomen for att pa sd vis estimera risken en dag framat hos
tva aktindex med hjélp av riskmattet VaR (Value at Risk). Skattning-
arna av VaR &r i det hér arbetet baserade pa modellerna ARCH(p)
och GARCH(1,1). I vissa fall kombinerades de med ARMA(1,1). In-
nan volatiliteten modellerades antogs den betingade fordelningen for
feltermen vara bade normal- och t-férdelad. De erhallna modellerna ut-
varderades sedan genom ett Overtriadelsebaserat test. Fran resultatet
av testet framgick det att modellerna baserade péa ett normalférdel-
ningsantagande presterar battre. Resultatet visade ocksa att samtliga
modeller tenderar att underestimera den framtida risken.
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