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Sammanfattning

Historiskt sett har det visat sig att framtida volatilitet för avkast-
ningen hos finansiella tillgångar beror av tidigare realiseringar. Syftet
med det här arbetet var att konstruera modeller som tar till vara på
detta fenomen för att på så vis estimera risken en dag framåt hos
två aktindex med hjälp av riskmåttet VaR (Value at Risk). Skattning-
arna av VaR är i det här arbetet baserade på modellerna ARCH(p)
och GARCH(1,1). I vissa fall kombinerades de med ARMA(1,1). In-
nan volatiliteten modellerades antogs den betingade fördelningen för
feltermen vara både normal- och t-fördelad. De erhållna modellerna ut-
värderades sedan genom ett överträdelsebaserat test. Från resultatet
av testet framgick det att modellerna baserade på ett normalfördel-
ningsantagande presterar bättre. Resultatet visade också att samtliga
modeller tenderar att underestimera den framtida risken.
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