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Sammanfattning

I det héar arbetet undersoks tidsseriemodeller som i statistiska sam-
manhang ofta appliceras pa data som inte har en konstant variation
med tiden. Detta ar ofta fallet nér man studerar finansiella tidsserier
varfor denna uppsats syftar till att analysera avkastningen pa fyra Cre-
dit Default Swap-index. Vi understker modeller fran GARCH-familjen
och tittar specifikt pa anpassning av GARCH(1,1), GARCH(2,1) och
GARCH(2,2) under normal- och t-férdelningsantagande for den sto-
kastiska feltermen &; till denna typ av data. Déarefter utvirderas den
framtagna modellens forméaga att generera endagsskattningar av risk-
mattet Value-at-Risk(VaR).

Huvudresultaten i arbetet visar att GARCH(1,1) under t-férdelningsan-
tagande for feltermen e; ger bast anpassning till Credit Default Swap-
indexdata av typen investment grade. Det visade sig &ven att endast
ett av de fyra indexen kunde modelleras med GARCH(1,1) dér det
konstaterades att indexdata av typen speculative grade inte lampades
i detta syfte. Undersokning av modellernas formaga att skatta Value-
at-Risk med en konfidensgrad pa 95 % gjordes genom en backtesting-
procedur dar modellerna anpassades pa olika langa intervall av histo-
risk data. Av resultatet framgick att skattningarna av VaR blev béttre
med modellanpassningar pa kortare intervall av data fran investment
grade-indexet. Vidare kunde det konstateras att GARCH(1,1) under
bada férdelningsantagandena visade tendenser till systematisk Gveres-
timering av det studerade riskméattet.
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