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Sammanfattning

Till följd av en global trend med ökande kostnader från naturkata-

strofer så har så kallade cat bonds, obligationer vars värde är beroende

av inträffandet av katastrofer, uppstått som ett verktyg att överföra ka-

tastrofrisk till finansmarknaden. För försäkringsgivare i områden med

relativt hög katastrofrisk kan dessa obligationer fungera som ett al-

ternativ till traditionell återförsäkring. Puerto Rico är under risk att

träffas av tropiska cykloner och i det här arbetet undersöker vi möjli-

ga effekter av om Puerto Rico skulle ge ut cat bonds för att finansiera

återuppbyggnad av infrastruktur som skadas i samband med tropiska

cykloner. Vi föreslår en modell för att beräkna risken att Puerto Ri-

co påverkas av tropiska cykloner och kombinerar sedan denna med en

modell av finansmarknaden för att kunna prissätta cat bonds. Vi tar

fram priser på ett antal olika cat bonds där skillnader i deras utform-

ning gör det tydligt hur denna typ av värdepapper kan användas för

att konstruera försäkringsskydd som är väl anpassade till den aktuella

risken.
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