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Cat bonds som forsakring vid tropiska
cykloner
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Sammanfattning

Till 6ljd av en global trend med 6kande kostnader fran naturkata-
strofer sa har sé kallade cat bonds, obligationer vars virde dr beroende
av intriffandet av katastrofer, uppstatt som ett verktyg att éverfora ka-
tastrofrisk till finansmarknaden. For forsdkringsgivare i omraden med
relativt hog katastrofrisk kan dessa obligationer fungera som ett al-
ternativ till traditionell aterforsékring. Puerto Rico &r under risk att
traffas av tropiska cykloner och i det har arbetet undersoker vi mojli-
ga effekter av om Puerto Rico skulle ge ut cat bonds for att finansiera
ateruppbyggnad av infrastruktur som skadas i samband med tropiska
cykloner. Vi foreslar en modell for att berdkna risken att Puerto Ri-
co paverkas av tropiska cykloner och kombinerar sedan denna med en
modell av finansmarknaden for att kunna prissidtta cat bonds. Vi tar
fram priser pa ett antal olika cat bonds déar skillnader i deras utform-
ning gor det tydligt hur denna typ av virdepapper kan anvandas for
att konstruera forsdkringsskydd som &r vil anpassade till den aktuella
risken.
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